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DANSK.
LANDBRUCSRADGIVNING

Landbrugets gkonomi

Tor Udvikling af Landdistrikter og Ministeriet
for Fedevarer, Landbrug og Fiskeri har deltaget

i finansieringen af projektet.

Datterselskaber
0 vidensmedarbejdere.

" Videncentret for Landbrug
ca. 450 vidensmedarbejder:
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Videncentret for Landbrug — hvem er vi?

Videncentret skal veere en afggrende drivkraft i udviklingen af et
mangfoldigt og konkurrencedygtigt erhverv

» Feelles udviklingshus for hele erhvervet
» Service- og innovationscenter for de 31 DLBR-virksomheder
» Eksperternes eksperter - Radgivernes radgivere

» Ca. 450 medarbejdere + ca. 100 i datterselskaber (AgroTech m.fl.)

» Deaekker specialviden inden for bl.a. husdyrsproduktion, miljg, gkonomi,
markdrift, gkologi, teknik, skat, naturpleje, sundhed, arbejdsmiljg,
landskab

» Et fagligt og uvildigt grundlag

» Teet fagligt samarbejde med universiteterne, GTS’er, den finansielle
sektor, myndigheder virksomheder
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Videncentret er en del af Agro Food Park

Ambitioner for Agro Food Park 2020:

» Er en af verdens fem steerkeste miljger inden for landbrugs-
og fgdevareinnovation

» Beskeeftiger 3.000 medarbejdere fordelt pa 40-50
virksomheder
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TEMAER:

» Agro Food Park
Prognose for landbrugets driftsresultater
@konomisk spredning i landbruget
Kortleegning af dansk landbrug
Forslag til ny EU-reform
Ejendomsmarkedet

» Landbrugets geeld

o
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Prognose for landbrugets driftsresultat — marts 2013

« Klar fremgang siden krisen i 2008-9
» 2012-2014: Stabilisering af driftsresultat pa 700-860.000 kr.
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Generelle tendenser i indkomstprognosen
« 2011 var teet pa et gennemsnitsar for sektoren (godt 400.000 kr.)

» 2012-2014 ligger niveauet for driftsresultatet 300.000-460.000 kr.
hgjere

+ Arsagerne til hgjere indtjening er:
e Forbedret bytteforhold
» Fortsat lave renter (trods ggede bidragssatser og rentemarginaler)
¢ Produktivitetsfremgang
» Mindre tab pa finansielle kontrakter

« Driftsresultatet pa ca. 700.000-860.000 kr. for den gennemsnitlige
landmand naermer sig et tilfredsstillende niveau, dog
e Ekskl. pelsdyr: 350.000-500.000 kr.
* For aflonning af ejerens arbejdskraftindsats og forrentning af
egenkapitalen
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Prognose for landbrugets driftsresultat — marts 2013
Landbrugets driftsresultater 2010-2014

Heltidsbrug Kvaeg Planter Slagtesvin Sger Integreret Mink

4000

3500 + -

3000 —

2500 -

H2010 ®2011 ®2012* w2013* 1.12014*

VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

Agro Food Park 15 T +4587405000
Skejby F +4587405010
DK 8200 Arhus N W ovl.dk 5

*\i G F "0
- "
d X B
Y



m ‘ VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

Landmandsbarometeret
e Landmaendene selv forventer peen fremgang i resultatet

Landmandsbarometer

Forventet driftsresultat nzeste ar i forhold til indevaerende ar
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Driftsresultat efter finansiering

B Meget negativ @ Negativ O Omtrent uzendret O Positiv B Meget positiv
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Meelkepris (kr./kg EKM) 2,37 2,64 2,55 2,69
Svinekgd (kr./kg) 9,83 10,69 11,84 12,54
Foderhvede (kr./hkg) 98 145 155 155
Raps (kg./hkg.) 229 331 346 330
Soyaskra (kr./hkg.) 230 248 274 301
Ggdning (kr./hkg) 161 189 190 201
Dieselolie (gre/l.) 507 625 676 674
Lang rente, inkl. bidrag 5,31 5,16 4,80 4,85
Kort rente, inkl. bidrag 2,59 2,41 2,08 1,86

Udvalgte forudseetninger for prognosen
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Steerkt bytteforhold for svin og planter — svagt for kvaeg
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Hele landbruget:
Landbrugets konjunkturer 2008-2009: Depression
Koniunkt 2010: Lavkonjunktur
onjunktur .
Junkty 2011: Opsving
2012: Hgjkonjunktur
Overophedning 2013/14: Overophedning?
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Hgje priser palandbrugsprodukter
Tilnaermelsesvis hgjkonjunktur i landbruget

Produktpriser
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Prisudsigterne de naeste 10 ar er positive

e Forsyningsbalancen bliver skarpere
e Det heever prisniveauet og giver stagrre volatilitet
Reale ravarepriser 2012-2021 (0 = gns. 2002-2011)

Per cent change of average real prices relative to different base periods

m2009-11 02002-2011

Source: OECD and FAO Secretariats.
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Efterspargsel:

Prisudsigterne de naeste 40 ar

» Fordobling af efterspgrgslen frem
til 2050:
» Befolkningstilvaekst fra 7 mia.

‘World population growth
Cptimun Popusion Trust
Binarom Uniled Rvons 2008 bused Madoars Vieianl Frojestion
10,000.000,000

2000000000

9.1 billion at 20507
6.8 billion in 2009

B000.000,000

(2011) til 9,1 mia. i 2050 — 55 mio.
flere mennesker om aret

* @get velstand farer til stigende
fodevareforbrug pr. indbygger
* @get anvendelse af bioenergi

Kilde: FAO/OECD
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 Kraftig stigning i produktion
af bioethanol og biodiesel

E

« Konkurrence om o
planteprodukterne til energi «
0g erneering =

¢ M6 X0 07

Hard kamp om arealerne...
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Prisudsigterne de naeste 40 ar

Figure 2.2. Development of the world ethaneol market

i e prodhaction O st e

008 000 00 NN A2 A3 M ME MM XN XM AW XN AR

Seurce: OCD and FAD Secretariats

Figure 3.3. Development of the world biodiesel market
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Source: OECD and FAQ Secretariats.
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Prisudsigterne de naeste 40 ar

Udbud:
» Fgdevareproduktionen skal fordobles frem mod 2050
» Det dyrkede areal kan hgjest vokse 5-10%

| Danmark falder det dyrkede areal med ca. 0,3% pr. ar

« Befolkningstilveekst pa over 2 mia.
mennesker kraever plads

* Vandmangel er et stigende
problem

» Klimaforandringer giver ekstreme
vejrforhold

=> Ekstremt store krav til
produktivitet og hgstudbytter
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Prisudsigterne de naeste 40 ar

Danmark kan blive en af vinderne — hvis vi vil:

» Hgj effektivitet og steerk
konkurrenceevne

* Hgj selvforsyningsgrad og
stabil fodevaresituation

¢ Mindre befolkningstilvaekst

¢ God adgang til vand

¢ Klimaforandringerne bliver
overvejende gunstige for
dansk landbrug
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Hvad pavirker gkonomien i landbruget?

Finansielt
» Kreditklemme
* Hgjere bidrag og rentemarginal
* Hgjere markedsrenter
e Omlaegning til fast rente (+2 pct.)
» Udlgb af afdragsfrihed
* Nye finansieringskilder?
EU-reform
e Minus 20 pct. direkte stgtte
e Evt. minus 15 pct. flyttet til LD
« Delvis national udligning
Politik
* Natur- og landbrugskommission
Energipriser
» Geopolitisk uro

» Europeeisk geeldskrise

Negativt for efterspgrgsel
Positivt for renter

» Stigende global efterspgrgsel

Demografi, indkomst og bioenergi

* Begreenset globalt udbud

Kampen om jord

Byudvikling, ekstremt vejr, grkenen
breder sig, saltophobning etc.
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Stor spredning i resultaterne

Man skal veere varsom med at generalisere
Ca. +/- 1 mio. kr. mellem bedste/darligste tredjedel og gennemsnittet

Afstand mellem bedste/darligste og gennemsnit
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Stor spredning i resultaterne

 Klart stgrst spredning inden for svineproduktion

« Men ogsa over 1 mio. kr. i forskel mellem bedste og darligste tredjedel i
de andre driftsgrene

Afstand mellem bedste/darligste og gennemsnit
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= Svin - Dérligste tredjedel = Svin - Bedste tredjedel

Planter - Darligste tredjedel Planter - Bedste tredjedel
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Stor spredning i resultaterne

« Selv den darligste tredjedel af svineproducenterne har udsigt til overskud i
2013 og 2014

« De bedste maelkeproducenter klarer sig godt — de darligste vil fortsat have

Store prOblemer Bedste/darligste tredjedel
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Kortleegning af gkonomisk styrke i dansk landbrug

Forudseetninger

Geelds-
pct.

Produktpriser Renter Reinvesteringer/afdrag

e Grundleeggende forudsaetninger:

« Renset for kurstab/-gevinster pa finansielle kontrakter
« Ingen kapitalveerdigevinster

Ejeraflgnning

B Krav til
PR egenkapital-
lclEnng forretning

e Stigning i kapacitetsomkostninger modsvares af produktivitetsstigninger

Overlevelsestruede:

« Kan ikke skabe positivt
resultat

« Kan ikke aflanne
indsatsfaktorerne

* @konomiske stad kan
endeligt afgare
virksomhedens skaebne

« Afvikling er mere relevant
end udvikling

X3 | VIDENCENTRET FOR LANDBRUG
Kortleegning af gkonomisk styrke i dansk landbrug
50,0 -
Stjerner og Stjernefrg: Sejtreekkere:
« Kan skabe positivt *Kan skabe
40,0 1 resultat positivt resultat
« Kan aflgnne alle «Kan ikke
indsatsfaktorerne aflgnne
tilfredsstillende indsatsfakto-
30,0 - * Robuste over for rerne
gkonomiske stad tilfredsstillende
8 « Stort udviklings- «Sérbare over
potentiale for gkonomiske
20,0 - sted
«Optimering er
forudsaetning
for udvikling
10,0 |
0,0 - -
@ Stjerner O Stjernefrg O Sejtreekkere

@ Overlevelsestruede
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Kortleegning af skonomisk styrke i dansk landbrug

e Udviklingskraft: 27 pct. af maelkeproducenter, 40 pct. svin og 41 pct. planter
¢ Overlevelsestruede:19,3 pct. meelk, 13,5 pct. svin og 5,8 pct. planter

 Indtjeningsproblem: 30 pct. maelk, 17,1 pct. svin og 31 pct. planter
@konomisk styrke

60,0
53,4 53,1
46,6
50,0
40,0
31,9
8300 ] 268
22,0
— 19,3
20,0
13,5 14,7
10,0 8.0
53 . 5,8
Maelk Svin Planter
@ Stjerner O Stjernefrg O Sejtreekkere @Overlevelsestruede
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Sammenligning af indtjening — Maelk
Udviklingsgruppens arbejdskapital/fri kapital = "normalt investeringsar”
» Risikogruppen har et alvorligt indtjeningsproblem
» Overlevelsestruede har et stort likviditetsbehov
Starre forskel pa resultat efter finansiering pga. geeldsniveau og rente

Indtjening - Maelk

i 1.000 kr.
2.500 -
2.000 A
1.480

1.470

1.500 A

1.000 A

500

1.000 kr.

-500 A

-1.000 -

-1.500 -
Driftsresultat Driftsres. far fin. Likv. til inv./opsp.

@ Stjerner OStjernefre O Sejtreekkere @Overlevelsestruede
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Sammenligning af indtjening — svin og planter

 Udviklingsgruppens arbejdskapital/fri kapital = "normalt investeringsar”
 Risikogruppen har et alvorligt indtjeningsproblem

» Overlevelsestruede har et stort likviditetsbehov

 Starre forskel pa resultat efter finansiering pga. geeldsniveau og rente

Indtjening - Svin Indtjening - Planter
11.000 kr. 11.000 kr.

2.500 2.000

2000 1.7351.780 1.500
1.500
1.000
$1.000 :
(=3
8
3 500

1.000 ktr.
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0

-500

-500

-1.000 862
- -808
1500 -1.000
Driftsresultat Driftsres. for fin. Likv. til inv./opsp. Driftsresultat Driftsres. for fin. Likv. til inv./opsp.
BStierner OStjemefrs  OSejtreekkere @ Overlevelsestruede BStierner  OStjiemnefrs  OSejtreekkere  @Overlevelsestruede
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Sammenligning af indtjeningsnegletal - Maelk

» Forskellene i evnen til at opna et positivt resultat skyldes flere poster
« Forskellen starter allerede ved DB, bliver forstaerket ved primeer drift og yderligere
forstaerket pa vej mod bundlinjen!
» De bedste har bade bedre styr pa styk-, kapacitets- og finansielle omkostninger

Gkonomiske negletal - Malk

70

58,5
60 554
5157

50 477
& 40

30

20

10

0 T
Daskningsgrad Owerskudsgrad Afkastningsgrad
@ Stjernzr o5ternefra OSejtraskkere mOverlevelsestruede
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Stor forskel i "kapacitetsforbruget”

» Generelt store forskelle mellem bedste og darligste meelkeproducenter
» Der er noget at hente de fleste steder

Kap. omk. i pct. af DB - meelkeproducenter

Energi Breendstof Maskinstation Afskrivninger Vedligehold Forsikringer Div. omk.

@ Stjerner O Stjernefrg O Sejtraekkere @Overlevelsestruet
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Sammenligning af indtjeningsnggletal — Svin og planter

 Forskellene i evnen til at opna et positivt resultat skyldes flere poster

« Forskellen starter allerede ved DB, bliver forsteerket ved primaer drift og yderligere
forstaerket pa vej mod bundlinjen!

» De bedste har bade bedre styr pa styk-, kapacitets- og finansielle omkostninger

@konomiske nggletal - Svin @konomiske nggletal - Planter
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50 | 782761
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Stor forskel i "kapacitetsforbruget”

» Generelt store forskelle mellem bedste og darligste planteproducenter
» Der er noget at hente de fleste steder

Kap. omk. i pct. af DB - svineproducenter

40

Energi Breendstof Maskinstation Afskrivninger Vedligehold Forsikringer Div. omk.

B Stjerner oStjernefra DSejtraekkere BOverlevelsestruet
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Stor forskel i "kapacitetsforbruget”

» Generelt store forskelle mellem bedste og darligste planteproducenter
» Der er noget at hente de fleste steder

Kap. omk. i pct. af DB - alle planteproducenter

Energi Breendstof Maskinstation Afskrivninger Vedligehold Forsikringer Div. omk.

B Stjerner OStjernefra O Sejtraekkere BOverlevelsestruet

VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

AgroFood Park15 T +45 87405000
Skejby F +4587405010
DK 8200 ArhusN W vil.dk

9. oktober 2013

17



9. oktober 2013

m | VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

Sammenligning af geeld og renter - Maelk
 Udviklingsgruppen har markant mindre og billigere geeld

Geeld, geeldsprocent og Realkreditandel - Meaelk

Geeld i mio. kr.
120,0
1000 | 96,6
84
80,0 - 76 18
70,1
. 61,1 61
8 600 -
43,9
4001 34,2
22,5
20,0 1 18,1
11,3
0,0 +
Geeld Geeldsprocent Realkreditandel
B Stjerner OStjernefrg OSejtraekkere @Overlevelsestruede
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Sammenligning af gaeld og renter — Svin og planter
 Udviklingsgruppen har markant mindre og billigere geeld

Geeld, gzeldsprocent og Realkreditandel — Svin Geeld, geeldsprocent og Realkreditandel - Planter
Geeld i mio. kr. Geeld i mio kr.
120,0 100,0
84,1
100,0 . 80
93,9 80,0 18
87 74
80,0 ”
' 73 60
s 600
. ’ 61 : o
5600 8 46,948,
40,
463 40,0
37,2
40,0 i 26,6
2 18,417,
20,0 gl
20,0 15 11,2
0,0 0,0
Geeld Geeldsprocent Realkreditandel Geeld Geeldsprocent Realkreditandel

BStiemer OStiernefrs  OSej mOoverl mStierner OStjernefrs O Sejtreekkere @ Overlevelsestruede
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Sammenligning af geeld og renter - Maelk
 Udviklingsgruppen har lavere bankrenter - banker prisdifferentierer mere

Gennemsnitlig finansieringsrente - Maelk

9,0

8.0 1 - 77
71 :
7,0 4
57 61
6,0
52
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4,0 34

29 30
30 27 27 :
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2,0 1
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Gns.rente RKI Kassekredit Bank ekskl. KK Gns.rente i alt
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Sammenligning af gaeld og renter — Svin og planter

 Stort set ens renteniveau mellem driftsgrene — svin har dog lidt hgjere
kassekreditrenter

» Planteavlere har nogenlunde samme renteniveau — trods lavere geeld

Gennemsnitlig finansieringsrente - Svin Gennemsnitlig finansieringsrente - Planter
9,0 9,0 -
8,484 8 28.5

8,0 e 8,0 1

7.3

1262626,
2,5

Gns.rente RKI  Kassekredit ~ Bank ekskl. KK Gns.rente i alt Gns.rente RKI Kassekredit ~ Bank ekskl. KK Gns.rente i alt
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Sammenligning af stagrrelse - Maelk
* Mindre meelkebrug klarer sig bedst
 Investeringskalkuler, -budgetter, timing, ambitioner, ledelseskompetencer?
* Marginallgn og arbejdsproduktivitet!

Starrelse - Maelk

Starrelse - Meelk Antal kger, Aktiver i mio. kr.

Antal timer, Omsaetning i 1.000 kr.

9.000 - 250
8.000 -
199
7.000 - 200
6.257 6.300
6.000 -
157
5.29 5.40 146
5.000 e - 0
’ 4.373 4.30 120
4.000 -
100
3.000
2.000 50
36,5
29,7 316 ~
1.000 - 253
0
Normtimer Omseetning Koer Aktiver
BStierner OStjernefrg O Sejtraekkere BOverlevelsestruede BSterner DOSternefrs  OSej e @Overlevel uede
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Sammenligning af stgrrelse - Svin
* Mindre svinebrug klarer sig generelt bedst — dog med undtagelser
« Investeringskalkuler, -budgetter, timing, ambitioner, ledelseskompetencer?
* Marginallgn og arbejdsproduktivitet!

Starrelse - Svin Sterrelse - Svin
Antal timer, Omszetning i 1.000 kr. Antal DE, Aktiver i mio. kr.
9.000 8.800 100
7.900
8.000 7.400 7.766 7.70 331
5.803
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200
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42
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0 - 0
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Sammenligning af starrelse - Planter
» Mindre plantebrug klarer sig generelt bedst — dog med flere undtagelser

Starrelse - Planter Stgrrelse - Planter
Antal timer, Omsaetning i 1.000 kr. Antal ha., Aktiver i mio. kr.
5.000 300
241
4.000
3423 3.600 205
194
2.941 3.000 200
3.000 | ,gq6 5 658) 2500 2.400 165
2.000
100
1.000 39
28 36 32
0 - T - l
Normtimer Omszetning Dyrket areal Aktiver
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Sammenligning af alder - Maelk

« Signifikant forskel i alder mellem Stjerner og Overlevelsestruede
« Etableringstidspunkt
¢ Investeringserfaring

Alder - Meelk
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Sammenligning af alder — Svin og planter

 De lidt yngre Overlevelsestruede skiller sig ud
« Etableringstidspunkt
¢ Investeringserfaring

Alder - Svin Alder - Planter

51 57

55

47,9
53
52

Antal ar

51 50,4
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43

42 45
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Kortlaegning af gkonomisk styrke i dansk landbrug
e Over 40 pct. af samtlige landbrug har udviklingskraft — Knap 60 pct. har ikke

» Hovert ottende landbrug er Overlevelsestruet
< Hvert femte er ikke i stand til at skabe et positivt driftsresultat (indtjeningsproblem)
@konomisk styrke

60,0
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50,0 466
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E,’_‘ 30,0 26.3 29
22,0 193
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Kortleegning af skonomisk styrke i dansk landbrug

» De overlevelsestruede har 49 mia. kr. i geeld (heraf ca. 29 mia. RKI-geeld
0g 16 mia. bankgaeld)

Kveeg | Svin | Planter | Mink | @vrige lalt Andel Andel
af oms. af geeld

Udviklingskraft 27% 40% 40% 80% 40% 42 % 42 % 33,5%
(5.180) (90 mia. kr.)

Risikogruppe 73% 60% 60% 20% 60% 58 % 58 % 66,5 %
(7.220) (179 mia. kr.)

- Heraf Overlevelsestruet 25% 14% 6 % 2% 35% 112% 15 % 18 %
(1.390) (49 mia. kr.)
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EU-reformen og den gkonomiske styrke i dansk landbrug

» 3 hovedelementer i CAP2020:
e 20 pct. reduktion i hektarstatte — i alt 1,4 mia. kr.
e Mulighed for at flytte 15 pct. af den resterende stagtte mellem hektarstatte
(sgjle 1) og Landdistriktsstatte (sgjle 1) — op til 1 mia. kr.
» National udligning, sa alle hektar opnar samme stgttebelab (fordeling af
"kveegpreemier”)

» Hovis forslaget vedtages:
« 20 pct.-reduktion: 925 virksomheder (ca. 7,5 pct.) mister evnen til at opna positiv
indtjening
* Med ca. 20 mia. i geeld, heraf 4,3 mia. kr. bankgeeld
e Overflytning af 15 pct. fra sgjle | til Sgjle Il uden tilbagefarsel eller med
tilknyttede omkostninger: 1.730 virksomheder (14 pct.) mister evnen til at opna
positiv indtjening
* med ca. 40 mia. kr. i geeld, heraf ca. 9 mia. kr. bankgeeld)
« | alt risiko for at i alt 3.100 bedrifter mister evnen til at opna positiv indtjening

NG W FaN

o;
&

i [E

o

VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

Agro Food Park 15 T +4587405000
Skejby F +4587405010
DK 8200 ArhusN W vil.dk 23

&



9. oktober 2013

m | VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

Ejendomsmarkedet
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Tvangsauktioner pa landbrugsejendomme

« Antallet af tvangsauktioner har fundet en midlertidig top
* Bedre gkonomi i landbruget og treengt finansiel sektor

» Dog fortsat ophobet ejerskiftebehov
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Tvangsauktioner pa landbrugsejendomme

« "Konkursraten” maler antallet af tvangsauktioner pr. ar ift. antal ejendomme
« 0,3 procent af alle landbrugsejendomme kommer pt. pa tvangsauktion pr. ar

Tvangsauktioner i forhold til antal ejendomme
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Kreditforhold
og kreditpolitik

Prisen palandbrugsejendomme

Lovgivning Geeldseaetning
- Landbrugslov legenkapital - »Anqre forhold”
Produktionsvaerdi - Miliglovgivning 'l l « Markeds-psykologi
- Udbytter - Harmonikrav mv. og —adfeerd
* Salgspriser JORDPRISER « Prestige og
. Faktorprlser T 3 b preeferencer
¢ Produktionsomk. :  Potentielle kabere
. Rentgr « Infrastruktur og
* Inflation logistik
* Stgtte » Arrondering
 Jordskatter  Arealets heeldning
* Andre o Etc.
gkonomiske
forhold

Jord som
Investeringsobjekt

WG FOO

o;
&

i [E

o

VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

Agro Food Park 15 T +4587405000
Skejby F +4587405010
DK 8200 ArhusN W vil.dk

&

9. oktober 2013

25



9. oktober 2013

m | VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

I I hvilken retning skal ejendomspriserne? l

{ Lavere ejendomspriser:
» Udbudspukkel
» Lav global vaekst og

Hgjere ejendomspriser g8
* Indkomsterne stiger
» Produktionsveerdi for

de effektive er rigtig inflation
god G ® * Lovgivning (ophaevet
* Lave renter ?2?? ejendomspriser: arealkrav mv.)
. Nye kapita|veje e Stramme kreditforhold
- LFB » Beskeden egenkapital
 Erhvervsobligationer o EU-stgtten falder

 Institutionel kapital
¢ Ny YJ-ordning?
* NLK (vandplaner, randzoner,
konkurrenceevne mv.)

» Psykologi og forventninger
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I hvilken retning skal ejendomspriserne?

So, Where are we exactly?
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I hvilken retning skal ejendomspriserne?

L
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|
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é Alle Richtun
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Prisen palandbrugsejendomme

 Der er forskellige holdninger til "ankeret” for priserne pa boliger og
landbrugsejendomme

Priser pa landbrugsejendomme og boliger
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Prisen palandbrugsejendomme

 Realt prisfald pa 45 procent fra 2008 til 2011 (boligmarkedet — 27 pct.)

» Gennemsnittet for ejendomspriserne i 1970-2011 ligger 24 procent under
det nuveerende niveau

Reale priser pa landbrugsejendomme over 60 ha og enfamiliehuse

Deflateret med forbrugerpriser
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Prisen palandbrugsejendomme

 "Realt” prisfald p& 43 procent fra 2008 til 2011 (boligmarkedet — 25 procent)

e Gennemsnittet for ejendomspriserne i 1970-2011 ligger 11 procent under
det nuveerende niveau

200

Reale priser pa landbrugsejendomme over 60 ha og enfamiliehuse
Deflateret med lonudvikling
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Prisen palandbrugsejendomme

« "Realt” prisfald p& 46 procent fra 2008 til 2011 (boligmarkedet -31 procent)

» Gennemsnittet for ejendomspriserne i 1970-2011 ligger 12 procent

OVER det nuveerende niveau

Reale priser pa landbrugsejendomme over 60 ha og enfamilichuse
Deflateret med nominelt BNP
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Prisen pa landbrugsejendomme
Tidligere bobler har taget hhv. 3-7 ar at blive afviklet

Denne gang er faldet stgrre, og afviklingen vil vare leenge (sammenfald med

stort globalt veekstdyk, geeldskrise og finanskrise)
Jordpriser
Ar-for-r efter prisboble
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Prisen palandbrugsejendomme
» Bunden i ejendomspriserne er formentlig ved at veere naet!
¢ Ejendomspriserne ligger nu under produktionsveerdien

Ejendomspriser
Markedspriser og produktionsveerdi
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EU-reformen og veerdien af jord

» 3 hovedelementer i CAP2020:
e 20 pct. reduktion i hektarstatte — i alt 1,4 mia. kr.

e Mulighed for at flytte 15 pct. af den resterende stagtte mellem hektarstatte
(sgjle 1) og Landdistriktsstatte (sgjle 1) — op til 1 mia. kr.

» National udligning, sa alle hektar opnar samme stgttebelab (fordeling af
"kveegpreemier”)

 Nettovirkning pa veerdien af jord, hvis forslaget vedtages:

20 pct.-reduktion: - 19.493 kr.
Overflytning af 15 pct. fra sgjle | til Il: - 11.391 kr.
Samlet nettovirkning pa jordveerdi: - 30.884 kr.
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Geeld er en af landbrugets stgrste udfordringer

Landbrugets geeld i alt
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Hvor stor er landbrugets geeld?

 Landbrugsproduktionen skal reelt "kun” forrente en geeld pa 225 mia. kr.
» Geeldsserviceringsevne: Generelt er der er brug for en starre buffer
» Hgijere renter eller fald i produktpriserne kan fierne det geeldsmaessige raderum

2005 | 2006 | 2007 | 2008| 2009 | 2010| 2011 ]| 2012*
Landbrugsejendommes samlede geeld -242  -263 -298 -331 -350 -357 -358 -355
Heltidsbrugs samlede geeld -150 -171 -205 -227 -239 -239 -244 -240

Heltidsbrugs samlede geeld knyttet til
ikke-landbrugsrelaterede aktiver 18 -212 23 -26 -17 -15 -15 -15

Heltidsbrugs geeld knyttet til
landbrugsaktiviteter -132  -150 -181 -202 -222 -224 -229 -225

Heltidsbrugs geeld pr. bedrift (mio. kr.) -9,1 -10,5 -13,0 -155 -17,2 -18,0 -19,6 -19,9
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Geelden har toppet

Heltidslandbrugs geeld stagnerer:
* Indtjeningen er forbedret
Antallet af eiendomshandler er lavt
Der omsaettes relativt flere hgjt belante ejendomme
Investeringer pa et lavt niveau
Ejendomspriserne er faldet
Finansielle institutioner tager tab
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Anekdote

e Turisten ankommer til et hotel i en lille by, lsegger en 1.000 kr. seddel i
receptionen og gar op for at se pa veerelset

< Hoteldirektgren tager straks de 1.000 kr. og betaler sin regning hos
slagteren

 Slagteren betaler bondemanden for det kad, han har kebt pa klods
« Bonden betaler sin regning pa benzintanken

« Bestyreren af tanken betaler en gammel geeld pa 1.000 kr. til hotellet
med 1.000 kr. sedlen

« Hoteldirektgren laegger sedlen pa disken

e Turisten kommer tilbage til receptionen, bryder sig ikke om veerelset og
tager sine 1.000 kr. tilbage

¢ Hele byen er blevet gaeldfri

« Omtrent sddan lgser landbruget sit gaeldsproblem!
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Hvis du vil vide mere...... om landbrugets gkonomi
www.landbrugsinfo.dk/okonomianalyser

Landbrugsinfo

urs Wewg Ledeiss  Mesknar

@konomiske analyser
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agerende naf) 7 kot og langt s Se ogeh
hestimais ™ - g L reee e strsemrment

kiuelly
Tervwtrunger Ui de Sirmtsdhge konpnkiuie

Wiurdasngame bygger dels i Videncartsals seayset og dels pb snafyser o wedsengel ks
Frnasle multitore. rknogueattcene e v
I atmasestyanctsonal hturder Lardbrog & Fadears

7y [amed e mbedsbrees
[P -

3 ‘ VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

AgroFood Park15 T +45 87405000
Skejby F +4587405010
DK 8200 ArhusN W vil.dk 33



